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LA RECUPERACION ECONOMICA POS CRISIS PRESENTA
ALGUNOS MATICES QUE MERECEN SER TENIDOS EN
CUENTA.

LUEGO DE UN FUERTE CRECIMIENTO EN EL ULTIMO
TRIMESTRE DE 2009 SE ESPERA PARA 2010 UNA TASA DE
CRECIMIENTO MUNDIAL LEVEMENTE INFERIOR AL 3%.
LO CUAL SERA SUFICIENTE PARA RECUPERAR EL NIVEL
PERDIDO EN 2009 (-2,2) . SIN EMBARGO ES ALTAMENTE
PROBABLE QUE A LO LARGO DEL 2010, PARTICULARMENTE
EN EL SEGUNDO SEMESTRE, SE PRODUZCA UN
AMESATAMIENTO PARA LUEGO, EN 2011, RECUPERAR LA
SENDA DEL CRECIMIENTO VIGOROSO POR ENCIMA DEL
4,5% ANUAL.
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LAS COTIZACIONES DE LAS MONEDAS LATINOAMERICANAS, EN
GENERAL, QUE SE DEPRECIARON FUERTEMENTE FRENTE AL
DOLAR, HAN RECUPERADO LOS NIVELES PREVIOS A LA CRISIS AL
IGUAL LOS FLUJOS DE CAPITALES A LOS PAISES DE LA REGION SE
RECONSTRUYEN LENTAMENTE.

NO OBSTANTE EL CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRODUCTIVO
PRIVADO ES AUN MUY ESCASO Y SE RECUPERA LENTAMENTE.

LAS RECALIFICACIONES DE LAS DEUDAS SOBERANAS Y
PRIVADAS,INCLUSIVE EN PAISES MUY IMPORTANTES DE LA
REGION, AUMENTAN LA PERCEPCION DE ESCENARIOS EN EL

MERCADO DE CAPITALES, QUE LIMITARAN EL NIVEL E

INCREMENTARAN EL COSTO DEL FINANCIAMIENTO PARA LAS
EMPRESAS.
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EN RELACION A LA PRODUCCION INDUSTRIAL SI BIEN SE
MANTIENE POR DEBAJO DE LOS NIVELES ANTERIORES A LA CRISIS,
SE PUEDE APRECIAR QUE A PARTIR DEL 3ER TRIMESTRE DE 2009
CRECE A UNA TASA ANUAL DEL 12% EN LOS PAISES
DESARROLLADOS DONDE SE VIO MAS AFECTADA.

EN LO PEOR DE LA CRISIS LA PRODUCCION INDUSTRIAL LLEGO A
REFLEJAR CAIDAS DE HASTA 27% EN LOS PAISES DESARROLLADOS.

LA RECUPERACION SERA MUY INTENSA EN SURAMERICA .
EN NUESTRA REGION ESPERAMOS QUE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

CREZCA EN 2010 LEVEMENTE POR ENCIMA DEL 20%. LIDERARA EL
CRECIMIENTO BRASIL QUE ACTUARA COMO MOTOR REGIONAL.
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LA MENOR REACCION DE LA ECONOMIA MEXICANA, MAS
AFECTADA AL CAMBIO DE CONDICIONES, GENERARA QUE EL
CRECIMIENTO PROMEDIO REGIONAL SEA DEL 3,5% PARA 2010.

LA EVOLUCION DEL COMERCIO MUNDIAL SE COMPORTO DE
MANERA SIMILAR A LA EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD
INDUSTRIAL.

HACIA FINES DE 2009 EL NIVEL DE COMERCIO ESTABA
LEVEMENTE POR DEBAJO DE NIVEL PRECRISIS, LUEGO DE HABER
CAIDO HASTA UN 31% EN EL PEOR MOMENTO DE LA CRISIS.
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LOS DATOS PRESENTADOS EN LA BASE DE DATOS DE CONLATIGRAF
CORRESPONDEN AL ANO 2008 YA QUE NO EXISTE INFORMACION
CONFIRMADA PARA TODOS LOS PAISES PARA EL ANO 2009.

LAS ESTIMACIONES QUE REALIZA CONLATINGRAF PERMITEN
INFERIR QUE EN 2009 EL VALOR AGREGADO GRAFICO SERIA DE 23
MIL MILLONES DE DOLARES CORRIENTES FRENTE A LOS 24 MIL
MILLONES DE 2008.

ESTO IMPLICA UNA CAIDA DEL ORDEN DEL 5,1%. SE ADVIERTE QUE
EL VALOR CALCULADO ES SUPERIOR EN 4 MIL MILLONES DOLARES A
LAS ESTIMACIONES REALIZADAS EN EL INFORME DE FEBRERO DE
2009 YA QUE ENTONCES PREVEIAMOS UN VALOR AGREGADO PARA
EL 2009 DEL ORDEN DE LOS 19 MIL MILLONES DE DOLARES.
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PARA COMPRENDER MEJOR ESTOS MOVIMIENTOS
AFECTADOS, ADICIONALMENTE POR LOS TIPOS DE
CAMBIO, PRESENTAMOS LA EVOLUCION DE LAS
COTIZACIONES DURANTE TODO EL PERIODO
ANALIZADO.

YA QUE PARA REALIZAR COMPARACIONES
HOMOGENEAS EMPLEAMOS DOLARES CORRIENTES
(NOMINALES) VIGENTES EN CADA PAIS.



Tipos de cambio
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Variacion Variacion
Tipo de Tipo de Tipo de Febrero Febrero
cambio al | cambio al | cambio al | 2009/Febrero | 2010/Febrero

Paises CONLATINGRAF Moneda Nacional 18/02/08 18/02/09 18/02/2010 2008 2009
Argentina Pesos Argentina 3,16 3,5 3,84 10,8 9,8
Brasil Reales Brasil 1,73 2,3 1,86 34,8 -20,2
Colombia Pesos Colombia 1.901,68 2.563,4 2.000,00 34,8 -22,0
Costa Rica Colones Costa Rica 400,16 517,9 555,55 294 7,3
Chile Pesos Chile 445,36 590,3 526,31 32,5 -10,8
El Salvador Dolares El Salvador 6,36 8,7 8,75 37,5 0,0
Ecuador
México Pesos México 8,81 14,7 13,12 66,4 -10,5
Nicaragua Nicaragua Cérdoba Oro(s) 13,11 18,0 20,96 37,5 16,3
Panama 0,73 1,02
Paraguay Guaranies Paraguay 3.624,40 5.122,9 5.000,00 41,3 -2,4
Pera Nuevo Sol Pert 2,13 3,3 2,86 53,3 -12,5
Republica Dominicana |Pesos Republica Dominicana 24,65 35,5 36,23 43,9 2,1
Uruguay Pesos Uruguay 17,71 23,3 19,69 31,9 -15,7
Venezuela Bolivares Venezuela 1.756,88 2.147,3 2.000,00 22,2 -6,9




i COLATNGA

LA RECUPERACION QUE PODEMOS ESPERAR EN
2010 ESTARA EN ORDEN AL 11% PROMEDIO PARA
LOS INTEGRANTES DE CONLATINGRAF
DEPENDIENDO DEL NIVEL DE RECUPERACION DE LA
ECONOMIA DE MEXICO.



